SA-Q 3/2015

Raport kwartalny Instal Krakow S.A

Sprawozdanie finansowe
Instal Krakow S.A.

za III kwartat 2015 roku

wraz z informacjami dodatkowymi

I. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

AKTYWA 30.09.2015 A 30.06.2015 31.12.2014 A 30.09.2014

A. Aktywa trwate 79 702 81948 79 417 69 594
Wartosci niematerialne i prawne 2314 2 328 2 357 2520
Inwestycje w nieruchomosci 56 136 55618 53 692 40 425
Rzeczowe aktywa trwate 12 663 12 704 13 007 13 326
Inwestycje dtugoterminowe 4 453 4453 4453 4453
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4136 6 845 5908 8 870

B. Aktywa obrotowe 207 515 208 581 251 571 248 240
Zapasy 77 645 70 165 74 404 75 582
Naleznosci i roszczenia 107 923 130 044 136 743 121 252
Inwestycje krétkoterminowe 21 163 7 351 39 815 50 114
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 784 1021 609 1292
Suma aktywow 287 217 290 529 330988 317 834
PASYWA 30.09.2015 . 30.06.2015 31.12.2014 : 30.09.2014

A. Kapital wlasny 180 293 178 529 177 971 182 866
Kapitat podstawowy 7 285 7 285 7 285 7 285
AGIO 10 080 10 080 10 080 10 080
Rdznice kursowe 340 245 375 185
Kapitat zapasowy 153 273 153 269 147 617 147 616
Kapitat z aktualizacji wyceny 5724 5728 5812 5812
Fundusz Programu Menadzerskiego 1250 1250 1250 1250
Zysk /strata/ z lat ubiegtych 0 0 -331 -73
Zysk /strata/ netto 2 341 672 5883 10711

B. Zobowigzania i rezerwy 106 924 112 000 153 017 134 968
Rezerwy na zobowigzania 17 299 18 183 15 875 7 754
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 86 802 91 691 128 320 124 148
Rozliczenia miedzyokresowe 2 823 2126 8 822 3 066
Suma pasywow 287 217 290 529 330 988 317 834
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi)

Raport kwartalny Instal Krakow S.A.

acHoNEcZYSKOW T STRAT 0| SEOTE0S SLOLE0LS T oL aons oronzons
A. Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 95 589 257 797 133 273 290 555
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 95 577 257 765 133 254 290 506
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towaréw 12 32 19 49
B. 'i(‘::::r?::;;‘,'z',“t’;;fr°d“ktéw' towarow 89155 244803 124661 268 279
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 89 144 244 780 124 645 268 233
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 11 23 16 46
C. Zysk /strata/ brutto ze sprzedazy 6434 12994 8 612 22 276
D. Koszty sprzedazy 822 2370 777 2309
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2329 7114 2241 8 978
F. Zysk /strata/ ze sprzedazy 3 283 3510 5594 10989
G. Pozostate przychody operacyjne -257 3 506 132 2278
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych -14 89 39 39
Inne przychody operacyjne -243 3417 93 2239
H. Pozostale koszty operacyjne 139 3012 19 802
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 2 12 60 156
Inne koszty operacyjne 137 3 000 -41 646
1. Zysk /strata/ z dzialalnosci operacyjnej 2 887 4 004 5707 12 465
J. Przychody finansowe 185 571 205 1107
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 16
Odsetki 224 522 220 1020
Zysk ze zbycia inwestydcji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 21 21
Inne -60 28 -15 71
K. Koszty finansowe -50 152 15 311
Odsetki 1 57 11 20
Aktualizacja wartosci inwestycji -51 0 9
Strata ze zbycia inwestycji 0
Inne 0 95 4 282
L. Zysk /strata/ z dzialalnosci gospodarczej 3122 4423 5 897 13 261
M. Zysk / strata/ brutto 3122 4423 5 897 13 261
N. Podatek dochodowy 1453 2082 940 2550
Czes$¢ biezaca -1 236 519 4979 5 844
Czes¢ odroczona 2 689 1563 -4 039 -3 294
0. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
P. Zysk / strata/ netto 1669 2341 4 957 10711
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3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

Raport kwartalny Instal Krakow S.A.

. . p od| 01.01.2015 01.01.2014
Sprawozdanie z catkowitych dochodow do | 30.09.2015 30.09.2014
A. Zysk netto 2341 10711
I. Pozostate dochody catkowite -36 86
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicag -36 86
- Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe
- Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych
- Zyski / straty z tytutu aktualizacji wyceny
- Zyski / straty aktuarialne z programow okreslonych $wiadczen
emerytalnych
- Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych
I1. Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostalych dochodow catkowitych
II1. Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu -36 86
B. Catkowite dochody ogotem 2305 10 797
4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zl)
I . . od | 01.01.2015 | 01.01.2014 01.01.2014
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym do | 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 177 971 173 751 173 751
1. Kapitatl podstawowy na BO 7 285 7 285 7 285
1.1. Kapitatl podstawowy na koniec okresu (BZ) 7 285 7 285 7 285
2. Kapitat AGIO na BO 10 080 10 080 10 080
2.1. Kapitat AGIO na BZ 10 080 10 080 10 080
3. Fundusz Programu Menadzerskiego na BO 1250 1250 1250
3.1. Zmiana Funduszu Programu
Menadzerskiego
3.2. Fundusz Programu Menadzerskiego na BZ 1250 1250 1250
4. Réznice kursowe BO 375 99 99
:;:li.l.(:vlwtzna roznic kursowych — dochody 35 276 86
a/ zwiekszenia 276 86
b/ zmniejszenia 35
4.2, Réznice kursowe na BZ 340 375 185
5. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na BO
5.1. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na
BZ
6. Udzialy (akcje) wiasne na BO
6.1. Udzialy (akcje) wiasne na BZ
7. Kapital zapasowy na BO 147 617 138 594 138 594
7.1. Zmiany kapitatu zapasowego 5 656 9023 9022
a/ zwiekszenia 5987 9023 9022
b/ zmniejszenia 331
7.2. Stan kapitatu zapasowego na BZ 153 273 147 617 147 616
8. Kapitat z aktualizacji wyceny na BO 5812 5836 5836
8.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -88 -24 -24
a/ zwiekszenia 16 1 1




SA-Q 3/2015 Raport kwartalny Instal Krakow S.A.
b/ zmniejszenia 104 25 25
8.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na BZ 5724 5812 5812
9. Pozostate kapitaly rezerwowe na BO
9.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na BZ
10. Zysk /strata/ z lat ubieglych na BO 5552 10 607 10 607
10.1. Zysk z lat ubieglych na BO 5883 10 680 10 607
10.2. Zysk z lat ubiegtych na BO po korektach 5 883 10 680 10 607
a/ zwiekszenia
b/ zmniejszenia 5 883 10 680 10 680
10.3. Zysk z lat ubiegtych na BZ 0 0 -73
10.4. Strata z lat ubiegtych na BO 331 73 0
10.5. Strata z lat ubiegtych na BO po korektach 331 73 0
10.6. Strata z lat ubiegtych na BZ 0 331 0
10.7. Zysk / strata/ z lat ubiegtych na BZ 0 -331 -73
11. Wynik netto 2341 5883 10 711
a/ zysk netto 2 341 5 883 10 711
b/ strata netto
¢/ odpisy z zysku
I1. Kapitat wiasny na BZ 180 293 177 971 182 866
- w tym dochody catkowite 2 305 6 159 10 797
5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zi)
Rachunek przeptywow srodkow pienieznych od| 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
do| 30.09.2015 31.12.2014 @ 30.09.2014
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/strata/ brutto 4423 9 270 13 261
I1. Korekty razem -11 458 -37 163 -33 746
Amortyzacja 1111 1657 1095
Zysk /strata/ z tytutu rdznic kursowych -1 -1
Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone -391 -1 256 -964
Zysk / strata/ z dziatalnosci inwestycyjnej -84 -3 -7
Aktywa przeznaczone na sprzedaz
Zmiana stanu rezerw 1542 7 186 -013
Zmiana stanu zapasow -4 616 -7 006 -8 184
Zmiana stanu naleznosci i roszczen 34 743 -56 112 -38 107
irn:c?yr;?j Vit?gzzililzg\li\gazan krétkoterminowych (bez 93134 40 002 30 535
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 067 -1 691 -8 023
chllany;asr;csgﬁ rozrachunkow z tytutu ustug 13 975 15 856 1993
Podatek dochodowy -519 -3 649 -10 879
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej -68 -434 -291
inIérF;::zy?ﬁZwy pieniezne netto z dzialalnosci -7 035 .27 893 -20 485
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 4 662 19 631 7 445

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
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rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosciach

Z aktywow finansowych, w tym: 4 662 19 631 7 445
a) w jednostkach powigzanych 16 16
b) w pozostatych jednostkach 4 662 19 615 7 429
II. Wydatki z tytutu dziat. inwestycyjnej 1823 17 216 4 086
s aw
Na aktywa finansowe, w tym 93 97
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 93 97
II;‘IN :srtc;c‘l:l;; r|I):janieine netto z dzialalnosci 2 839 2 415 3359
C. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy z dzialalnosci finansowej 508 16 109 6 075
Kredyty i pozyczki 508 16 109 6 075
Inne
II. Wydatki z tytutu dzialalnosci finansowej 10 896 1807 1705
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 1457 1697
Sptata kredytow i pozyczek 10 840
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki 56 110 8
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 240
:Il:a f;g‘cllvlzijpienieine netto z dzialalnosci -10 388 14 302 4370
D. %Tll:llnstItIaIlluci;(I);lkow pienieznych netto razem -14 584 -11 176 -12 756
E. Zmiana stanu srodkow pienieznych bilansowa -14 584 -11 175 -12 755
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z kursowe -1 -1
F. Srodki pieniezne na BO 35 747 46 922 46 922
G. Srodki pienigzne na BZ 21163 35 747 34 167
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Informacja dodatkowa do sprawozdania srédrocznego
1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Z dniem 1 styczna 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci umozliwita spotkom gietdowym
przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE.

W dniu 23 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Instal Krakdw S.A. Uchwatg nr 24/06/2006
podjeto decyzje o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Instal Krakéw S.A. z siedzibg w Krakowie zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie w 2006 roku.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2015 roku, za III kwartat 2015 roku, za I-III kwartat 2015
roku oraz poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.09.2014 roku, za III kwartat 2014 roku oraz za I-III
kwartat 2014 roku nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.06.2015 roku
podlegaty przeglagdowi audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2014 roku oraz za 2014 rok
podlegaty badaniu audytora.

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej” (MSSF 1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosowata wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami. Instal Krakéw S.A.
stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie w roku 2006
z datg przejscia na MSSF ustalong na dzien 1 stycznia 2005 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rozni¢ od przewidywanych.

Walutg funkcjonalng stosowang w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg dla dziatalnosci prowadzonej w
kraju polskie ztote, natomiast dla dziatalnosci prowadzonej w Oddziale w Niemczech Euro. Walutg prezentacji
sg polskie ztote (PLN).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. W przypadku
koniecznoéci zastosowania zaokraglen zostaty one wykonane wedtug zasad ogdinych.

Rokiem obrotowym dla Spotki jest rok kalendarzowy, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia.

Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych jest siedziba spotki Instal Krakdow S.A. w Krakowie przy ulicy
Konstantego Brandla 1.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w postaci kalkulacyjnej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.
Ustala sie wzor sprawozdan finansowych, sktadajacy sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej;

b) rachunku zyskoéw i strat;

c) sprawozdania z catkowitych dochodow;

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym;

e) sprawozdania z przeptywow pienieznych;

f) informacji dodatkowej.
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2. Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu za III kwartat 2015
roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe za 2015 rok przeliczono w nastepujacy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I-IIT kwartat 2015 roku Sredni kurs wyniost 4,1585 EUR/PLN,

- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 30.09.2015 roku, ktéry wynosit 4,2386 EUR/PLN.

Wybrane dane finansowe za 2014 roku przeliczono w nastepujacy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I-IIT kwartat 2014 roku Sredni kurs wyniost 4,1803 EUR/PLN,

- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 30.09.2014 roku, ktéry wynosit 4,1755 EUR/PLN.

- aktywa, kapitat wiasny i zobowigzania na koniec 2014 roku przeliczono na Euro wedtug kursu $redniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 31.12.2014 roku, ktdry wynosit 4,2623 PLN.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem (w nawiasie podano numery raportow biezacych,
w ktérych informowano o tych wydarzeniach).

« W dniu 5.01.2015 roku Zarzad Spétki zawart z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji S.A.
z siedzibg w Krakowie umowe, na wykonanie zadania p.n. ,Modernizacja filtrow pospiesznych ZUW
Dtubnia”. Termin realizacji catosci przedmiotu umowy okre$lony zostat na 30.09.2016 roku, natomiast
wartos¢ umowy wyniosta 12,2 min zt brutto.

« W dniu 24.04.2015 roku Zarzad Spotki zawart z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggow i Kanalizacji
w Lublinie Sp. z 0.0. umowg na wykonanie robot budowlanych objetych Kontraktem: ,Przebudowa stacji
mechanicznego odwadniania osadu przefermentowanego w Oczyszczalni Sciekow Hajdow w Lublinie.
Termin realizacji umowy okreslony zostat na 15.12.2015 roku, natomiast jej wartos¢ wyniosta 8,4 min zt
brutto.

« W dniu 10.09.2015 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. podpisat z Rejonowym Zarzadem Infrastruktury z
siedzibg w Krakowie Umowe na mocy ktorej Instal Krakow S.A. w konsorcjum z Zakladami Mechaniczno-
Remontowymi i Antykorozji JUREX Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie przyjat do realizacji "Rozbudowe i
przebudowe bazy paliw w kompleksie wojskowym w NiedZzwiedziu". Termin realizacji Umowy okreSlony
zostat na 10.03.2018 roku, natomiast jej warto$¢ wniosta 32,98 min zt brutto (RB13/2015).

« W dniu 22.09.2015 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. otrzymat podpisang umowe (z datg podpisania
21.09.2015 roku), na mocy ktorej Krakbau S.A. (Krakbau) przyjat do realizacji Inwestycje polegajgca na
kompleksowym wykonaniu czterech budynkéw mieszkalnych. Budowa ta stanowi kolejny etap inwestycji
Instal Krakéw S.A. przy ul. Sottysowskiej w Krakowie. Termin zakonczenia realizacji umowy okreslony
zostat na 20.10.2016 roku, natomiast warto$¢ umowy wyniosta 43,9 min zt netto (RB15/2015).

5. Istotne wydarzenia nastepujace po okresie objetym raportem, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

Na kontraktach z EDF Polska S.A. i ZEW Kogeneracja S.A. Zarzad Spotki w IV kwartale b.r. zdecydowat sie,
w ramach ugody, zaakceptowac cze$¢ kar ktére natozyt EDF Polska S.A. i ZEW Kogeneracja S.A. na
konsorcjum Instal Krakéw S.A. i Fortum Power Heat Oy (10,2 min zt z 16 min zt wystawionych tgcznie na
konsorcjum), na ktore Spdtka zawigzata rezerwy, czesciowo na koniec 2014 roku, oraz w I kwartale 2015
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roku. Zaakceptowanie kar pozwolito réwnoczesnie na akceptacje przez EDF Polska S.A. i ZEW Kogeneracja
S.A. robot dodatkowych, co w praktyce spowodowato juz tylko dalsze nieznaczne zwiekszenie straty na
tych kontraktach.

6. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Instal Krakéw S.A.
6.1. Grupa Kapitatowa Instal Krakow S.A. skiada sie z nastepujacych jednostek:

+ Instal Krakow Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. K. Brandla 1 — jednostka dominujaca.
» Frapol Spdtka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ulica Mierzeja Wislana 8 — podmiot zalezny.
» Biprowumet Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchéw — podmiot stowarzyszony.

« BTH Instalacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — podmiot zalezny.
6.2. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja:

» Instal Krakéw S.A.,
» Frapol Spdtka z o.0.

e BTH Instalacje Sp. z o.o0.

6.3. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej emitenta objete wyceng praw wiasnosci:
e Biprowumet Sp. z 0.0.

7. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych.

Za 3 kwartaty 2015 roku Spétka:

Utworzyta rezerwy:
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.368 tys. zt
- pozostate 3.007 tys. zt

Rozwigzata rezerwy:
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.486 tys. zt
- pozostat 1.465 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rozwigzata 5.589 tys. zt
- utworzyta 3.924 tys. zt

Odpisy aktualizujgce:
- rozwigzata odpisy 3.886 tys. zt
- utworzyta odpisy 4.032 tys. zt

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego poziom zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen oraz akredytyw zmniejszyt sie o 17.214 tys. zt, do poziomu 60.698 tys. zt, natomiast
poziom naleznosci warunkowych zmniejszyt sie w tym okresie o 594 tys. zt, do poziomu 45.082 tys. zt.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2015 roku nie wystgpity czynniki ani zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiggniete
wyniki finansowe.
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10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoséci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ ogodlnobudowlana podlega typowej dla tej branzy sezonowosci. Nizsze przychody ze sprzedazy
zZwigzane z sezonowoscig wystepujg w okresie zimowym. Sprzyjajgce warunki pogodowe w III kwartale 2015
roku umozliwity realizacje prac zgodnie z przyjetymi harmonogramami. W odniesieniu do dziatalnosci
deweloperskiej wyniki sprzedazy z aktualnie realizowanych projektéw nie posiadajg statystycznie istotnych
trendow i sezonowosci, co wynika z cykli realizacji kolejnych budynkdw.

11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, zobowigzania, wynik
finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa niezwykie ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W trzecim kwartale 2015 roku Spoétka nie odnotowata pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére bytyby niezwykie ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwose.

12. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajq one istotny
wplyw na biezacy okres srodroczny.

Podawane w poprzednich okresach sprawozdawczych zaréwno s$rodrocznych jak i rocznych wartosci
szacunkowych kwot nie ulegty istotnym zmianom, ktére moglyby miec istotny wplyw na biezacy okres
srodroczny.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Instal Krakéw S.A. nie dokonywat w prezentowanym okresie emisji wykupu ani sptaty dtuznych lub
kapitatowych papieréw wartosciowych.

14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Instal Krakéow S.A. podjeto w dniu 16.05.2015 roku Uchwate o nie
wypfacaniu dywidendy z zysku Spétki za 2014 rok, lecz przeznaczeniu go w catosci na kapitat zapasowy
Spoiki.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w strukturze emitenta.

16. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikdw na rok obrotowy 2015.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien przekazania raportu ponad 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Instal Krakéw S.A. przystugiwato nastepujgcym Akcjonariuszom:
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Liczba akgji Udziat Liczba gtosow Udziat w gtosach na
Akcjonariusz (szt.) w kapitale na WZA WZA z posiadanych

) zaktadowym (%) akdji (%)
Piotr Juszczyk 656.299 9,01 3.236.299 27,73
Legg Mason S.A. 1.425.446 19,57 1.425.446 12,22
Jan Szybinski 152.723 2,10 689.523 5,91

18. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Imie i nazwisko Pelniopa Liczba akcji
funkcja (w szt.)
Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu 656.299
Rafat Markiewicz Czlonek Zarzadu 20.000
Rafat Raijtar Czlonek Zarzadu 4.540
Andrzej Kowalski Rada Nadzorcza 0
Dariusz Manko Rada Nadzorcza 0
Jacek Motyka Rada Nadzorcza 75.600
Grzegorz Pilch Rada Nadzorcza 25.000
Jan Szybinski Cztonek Zarzadu 152.723
Piotr Wezyk Rada Nadzorcza 7.430

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu
okresowego dokonane zostaty nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich

przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta:

Liczba akcji na dzien przekazania Liczba akgji na dzien przekazania
Zarzad Spotki raportu za Zmiana raportu okresowego za
I potrocze 2015 roku IIT kwartat 2015 roku
Piotr Juszczyk 654.399 +1.900 656.299

19. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta ktorego
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, a takze dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktoérych tgczna wartos¢ stanowi

odpowiednio co najmniej 10% kapitatlow witasnych emitenta.

W trzecim kwartale 2015 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki,

ktérych fgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.
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20. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegoéinych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowaq, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi zadnych transakgcji, ktore
pojedynczo lub tacznie bytyby istotne i zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

21. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

W trzecim kwartale 2015 roku Instal Krakow S.A., nie udzielat poreczen kredytu, pozyczki ani gwarangji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu na kwote przekraczajagcg 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

22. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sj istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W trzecim kwartale 2015 roku nie wystapity zadne inne zdarzenia poza juz wymienionymi, istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan emitenta.

23. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Spotki ma nadzieje, ze jeszcze w IV kwartale biezacego roku obrotowego uda sie rozpoczgc
przenoszenie wiasnosci mieszkan na nowej realizowanej inwestycji Sottysowska Park. Zarzad przewiduje, ze
dziatalno$¢ na rynku niemieckim bedzie nadal przynosic stabilny dochéd w kolejnych kwartatach. Realizacja
historycznie najwiekszych kontraktow energetycznych przebiega aktualnie terminowo. Niestety kontrakty te
okazaty sie nierentowne, co ma wptyw na wyniki z tego segmentu dziatalnosci w biezgcym roku, i pomimo
uzyskanych doptat z tytutu robot dodatkowych ich rentowno$¢ pozostaje ujemna. Pozostate kontrakty
produkcji budowlano montazowej realizowane sg z zyskiem zgodnie z zatozonymi budzetami. Zmniejszenie
liczby przetargbw w segmencie wodno-Sciekowym skutkowaé bedzie mniejszym portfelem zlecen w
pierwszym pdtroczu 2016 r. Toczace sie aktualnie postepowania przetargowe instalacji okoto blokowych w
segmencie energetycznym, w ktorych Spotka uczestniczy, mogg znaczgco poprawic portfel zamowien, a w
konsekwencji sprzedaz i wyniki w drugim pétroczu 2016 roku.
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